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l. Resumen

En el segundo trimestre de 2025, en la cuenta corriente de la balanza de
pagos se registraron exportaciones de bienes por el monto de 2,130.4
millones de dodlares (US$1,805.9 millones en el Il tfrimestre 2024), e
importaciones de bienes por 2,704.5 millones de ddlares (US$2,590.1 millones
en |l frimestre de 2024). De esta maneraq, el balance comercial de bienes fue
deficitario en 574.1 millones de dodlares (US$784.2 millones en segundo
trimestre 2024).

Las exportaciones de bienes acumuladas en el primer semestre de 2025
sumaron 3,987.9 millones de ddlares, para un crecimiento interanual de 13.2
por ciento, debido principalmente al aumento de los precios contratados
(8.8%). A nivel de sector exportador, se registr6 aumento de las
exportaciones agropecuarias (47.8%), mineras (31.5%), y manufactura
(0.6%); y disminucion de las exportaciones de pesca y acuicultura (-5.5%).
Por su parte, las importaciones acumuladas fotalizaron 5,255.1 millones,
siendo superiores en 4.9 por ciento respecto al primer semestre 2024
(US$5,007.6 millones), principalmente derivado del aumento de las
importaciones de bienes de capital (16.0%), bienes de consumo (7.1%) vy
bienes infermedios (2.4%). Asi, el déficit comercial de bienes fue de 1,267.2
millones de ddlares en el primer semestre (-US$1,485.4 millones en primer
semestre 2024).

En el comercio de servicios del segundo trimestre, el balance fue deficitario
en 36.9 millones de ddlares, confrario al superdvit de 19.9 millones en igual
periodo de 2024. Las exportaciones de servicios fueron de 302.8 millones de
ddlares, de los cuales 36.5 por ciento correspondieron a ingresos del furismo
de visitantes no residentes en el pais, 21.5 por ciento a servicios de
manufactura de las empresas de zona franca, y 18.3 por ciento a servicios
de telecomunicaciones, entre ofros. Por su parte, las importaciones de
servicios fueron de 339.7 millones de ddlares, siendo el 60 por ciento por
servicios de fransporte de carga y pasajeros, 14.6 por ciento por gastos de
los turistas nacionales en el exterior, y 12.4 por ciento por servicios de seguros,
entre ofros. En términos acumulados, la cuenta de servicios registrd un déficit
de 64.5 millones de ddlares (+US$59.5 millones en primer semestre de 2024),
como resultado de exportaciones de 615.4 millones e importaciones de
679.9 millones.
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Asi mismo, se registraron otros ingresos netos por 1,314.2 millones de ddlares
en el segundo frimestre de 2024, los cuales fueron mayores en 25.9 por ciento
respecto a igual frimestre del ano pasado (US$1,044.0 millones); asi, en esta
cuenta se acumuld un total de 2,421.4 millones de ddlares en el primer
semestre de 2025, que se tradujo en un crecimiento interanual de 27.4 por
ciento.

Entre los movimientos de las cuentas de capital y financiera, en el trimestre
se registré un ingreso bruto de inversion extranjera directa (IED) de 611.6
millones de ddlares, que en términos de flujos netos correspondieron a 344.1
millones (US$362.1 millones en el segundo frimestre de 2024); mientras que el
saldo de los depdsitos en el exterior de |as instituciones financieras disminuyd
en 16.7 millones de ddlares y los del sector privado no financiero aumentaron
en 61.0 millones de ddlares. Asimismo, se registraron desembolsos netos de
préstamos externos del sector privado por 61.8 millones de ddlares, y del
sector publico en 30.9 millones de ddlares. En términos acumulados, se
registré6 desembolsos netos de préstamos externos por 17.5 millones de
doélares en el primer semestre de 2025, como resultado de desembolsos
externos netos dirigidos al sector publico (US$56.8 millones) y amortizaciones
netas del sector privado (US$39.3 millones).

Por su parte, los activos de reserva del BCN aumentaron en 579.6 millones de
dodlares en el segundo frimestre de 2025 (US$601.9 millones en RIB); de
manera que en el ano los activos de reservas se incrementaron en 1,064.4
millones de ddlares y las RIB en 1,101.0 millones de ddlares, para finalizar con
un saldo de 7,206.0 millones de ddlares.

Como resultado de lo anterior, en el segundo frimestre la balanza de pagos
reqgistrd superdvit de cuenta corriente de 703.2 millones de ddlares
(US$1,089.7 millones en el primer semestre de 2025); y resultado positivo en la
cuenta financiera de 145.6 millones de ddlares (US$477.6 millones de ddlares
en el primer semestre de 2025).

ll. Principales resultados de la Cuenta Corriente de la
Balanza de Pagos!

! La Balanza de Pagos resume las transacciones econdmicas entre residentes y no residentes
durante un periodo determinado. Las cuentas que conforman la BP se organizan de cuerdo a la
naturaleza de los recursos econdmicos suministrados y recibidos. La cuenta corriente muestra las
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En el segundo frimestre de 2025, las exportaciones de bienes fueron de
2,130.4 millones de ddlares, registrando un incremento interanual de 18.0 por
ciento (US$1,805.92 millones en el Il trimestre 2024), debido al aumento de las
exportaciones del sector agropecuario (61.5%), el sector mineria (45.4%), las
cuales superaron la disminucion de las exportaciones de pesca y acuicultura
(-7.5%) y manufactura (-0.6%). Del total de las exportaciones de bienes, el
50.1 por ciento fueron generadas por el sector de manufactura, 24.0 por
ciento por el sector de mineria, 24.0 por ciento por el sector agropecuario, y
1.9 por ciento por la pesca y acuicultura.

Por su parte, las exportaciones de servicios (US$302.8 millones) mostraron una
disminucion interanual de 7.6 por ciento (US$327.7 millones en el segundo
trimestre de 2024), debido principalmente a menores ingresos por: servicios
del gobierno (-21.0%), turismo de visitantes no residentes (-15.3%) y servicio
de telecomunicaciones (-11.8%).

Al cierre del primer semestre de 2025, las exportaciones de bienes
(US$3.987.9 millones) reflejaron un crecimiento interanual de 13.2 por ciento,
debido en parte al aumento de los precios contratados (8.8%). Por su parte,
las exportaciones de servicios (US$615.4 millones) registraron una disminucion
de 7.0 por ciento, explicado por menores ingresos del turismo no residente (-
17.3%). lo cual fue contrarrestado por el incremento de 12.8 por ciento en el
valor del ingreso de servicios de transporte (US$55.7 millones), en relacion
con el primer semestre del ano anterior (US$47.0 millones).

Exportaciones de bienes y servicios

Exportaciones e Importaciones de Bienes y Servicios (millones de dlares)

millones de ddlares mExp. Bienes  ® Exp. Servicios
(millone: 16 ) 2,500 P "

W Exportacién de By S Importacién de By S 2,130.4

1,897.6 1,700.2

3,000
’ 21475 2,107.7 2,094.7 20506 21336 2,000 1,805.9
2,000 1,614.2
0
1,000
-1,000
-2,000 500 334.3 3277 305.7 3304 3126 302.8
-3,000 27122 5207 R
28979 28517 s 28908 042 LI LI
0
II III

(=3

-4,000
I 1I I v I II

2024 2025
Fuente: BCN Fuente: BCN

2024 2025

fransacciones de bienes, servicios, ingreso primario (renta) e ingreso secundario (fransferencias
corrientes).


https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/Metodologias/SE/BDP/Transferencias.pdf
https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/Metodologias/SE/BDP/Transferencias.pdf
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Las importaciones de bienes? fueron de 2,704.5 millones de ddlares en el
trimestre, las cuales aumentaron 4.4 por ciento con respecto al segundo
fimestre de 2024 (US$2,590.1 millones), derivado principalmente del
aumento de las importaciones de bienes de consumo (40.6%), bienes
infermedios (23.9%), y bienes de capital (22.0%). En el aumento de las
importaciones de bienes de consumo destacd la mayor adquisicion de otros
bienes de consumo duradero (25.8%), y vestuario y calzado (21.6%). Por su
parte, las importaciones de servicios totalizaron 339.7 millones de ddlares en
el frimestre, registrando un aumento inferanual de 10.4 por cienfo (US$307.8
millones en segundo frimestre 2024), debido principalmente al aumento de
17.8 por ciento en los servicios de transporte de carga y pasajeros.

Importaciones de bienes y servicios
(millones de dolares)

M Bienes ™ Servicios

3,000 o
25901 #1045
2

. 25242 295 25506
2,500 2473
2,000
1,500
1,000
500 253.3 269.8 3022 313.3 294.7 307.8
o HE MM 'l [Fl ¥
I 11 111 v I 1I

2024 2025
Fuente: BCN

En términos acumulados, las importaciones de bienes totalizaron 5,255.1
millones de ddlares en el primer semestre, para un incremento de 4.9 por
ciento con respecto igual periodo del ano pasado; en tanto, las
importaciones de servicios sumaron 679.9 millones de ddlares, reflejando un
incremento interanual de 12.8 por ciento.

Como resultado de las transacciones de exportaciones e importaciones de
bienes y servicios registradas en el trimestre, se obtuvo un déficit comercial
de 611.0 millones de dodlares, el cual fue inferior en 20.1 por ciento al
registrado en igual periodo de 2024 (-US$764.3 millones). En términos
acumulados, el balance comercial de bienes y servicios resultd en un déficit

2 Conforme el VI Manual de Balanza de Pagos, las importaciones de bienes excluyen las importaciones
brutas de insumos para la maquila bajo el régimen de zona franca, las cuales se registran de manera
neta en la cuenta de servicio de manufactura para la transformacién de bienes.
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de 1,331.7 millones de ddlares (-US$1,425.9 millones en el primer semestre de
2024), derivado principalmente del balance negativo en el comercio de
bienes (-US$1,267.2 millones).

Cuenta Corriente de la Balanza de pagos indice de Precios de comercio exterior y Términos de Intercambio

(millones de ddlares) (variacién porcentual interanual)
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Asi mismo, se registraron otros ingresos netos por 1,314.2 millones de ddlares
en el segundo frimestre de 2025 (US$1,044.0 millones en segundo trimestre de
2024); para un acumulado de 2,421.4 millones de ddlares en el primer
semestre de 2025 (US$1901.3 millones en primer semestre de 2024).

Como resultado de lo anterior, la cuenta corriente de la balanza de pagos
reflejé un superdavit de 703.2 millones de ddlares en el trimestre (US$279.7
millones en segundo trimestre 2024), lo que representd 13.3 por ciento del PIB
(5.8% en segundo trimestre 2024). Asi, en el primer semestre la cuenta
corriente de la balanza de pagos acumuld un superdvit de 1,089.7 millones
de ddlares (US$475.4 millones en el mismo periodo de 2024).

lll. Principales resultados de la Cuenta de Capital y
Financiera3

La cuenta de capital presentd un flujo neto de 1.0 millén de ddlares en el
segundo frimestre (US$3.1 millones en |l frimestre de 2024), correspondientes
al ingreso de fransferencias netas de capital (donaciones) dirigidas en su
mayoria al Gobierno Central. En términos acumulados, la cuenta de capital

8 La cuenta de capital refleja las operaciones asociadas con activos no financieros no
producidos y las fransferencias de capital entre residentes y no residentes. Por su parte, la
cuenta financiera muestra la adquisicién y disposicion netas de activos y pasivos
financieros por tipo de inversiéon: inversion extranjera directa; inversidon de cartera;
instrumentos financieros derivados; otra inversion y activos de reserva.


https://www.bcentral.cl/documents/33528/2546144/Cuenta_Capital.pdf
https://www.bcentral.cl/web/banco-central/sector-externo-inversion-extranjera-directa
https://www.bcentral.cl/web/banco-central/sector-externo-inversion-extranjera-directa
https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/Metodologias/SE/BDP/CF_Reserva.pdf
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registré un acumulado de 2.0 millones de ddlares en el primer semestre de
2025 (US$17.1 millones en el primer semestre de 2024).

Por su parte, la cuenta financiera registré un resultado positivo de 145.6
millones de ddlares en el frimestre, y acumuld un flujo positivo de 477.6
millones de dodlares en el primer semestre de 2025. Estos resultados
significaron flujos netos de capital desde economia nicaragUense hacia el
exterior (préstamo neto), confrario al endeudamiento neto observado en
igual periodo del ano pasado.

Entre los movimientos de la cuenta financiera de la balanza de pagos en el
trimestre, se registré el ingreso bruto de IED que ascendid a US$ 611.6
millones, o cual resultd 29.4 por ciento menor al registrado en igual periodo
de 2024 (US$ 866.2 millones). En tanto, el flujo neto de IED resultdé de 344.1
millones de ddlares, inferior en 5.0 por ciento respecto al registrado en el
segundo frimestre de 2024 (US$362.1 millones). En términos acumulados, el
ingreso bruto de inversion extranjera directa (IED) fue de 1,427.9 millones de
ddlares, reflejando una disminucion de 15.8 por ciento con respecto al
primer semestre de 2024 (US$1,696.6 millones); por su parte, el flujo neto
acumulado de IED fue de 818.7 millones de ddlares, 3.7 por ciento mayor a
lo recibido en igual periodo de 2024 (US$789.2 millones). Las actividades
econdmicas con mayor captacion de flujos netos de IED fueron: energia y
minas con 266.5 millones (32.6% del total), la intermediacion financiera con
231.9 millones de ddlares (28.3% del total), industria con 186.4 millones (22.8%
del total), y comercio y servicios que registrod flujos netos de 130.7 millones de
ddlares (16.0% del total).

Inversion Extranjera Directa por componentes Desembolsos del sector publico y privado

(millones de délares) (millones de ddlares)
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En relacion con los flujos de préstamos externos netos, se registrd
desembolsos netos (aumento de pasivos) de 92.7 millones de ddlares en el
segundo trimestre (desembolsos netos de US$43.1 millones en igual periodo
de 2024), debido principalmente desembolsos netos dirigidos al sector
publico, que fueron parcialmente contfrarrestados por amortizaciones netas
del sector privado. Asi, en el ano, se contabilizd desembolsos netos de
deuda externa por 17.5 millones de ddlares (amortizaciones netas de US$10.8
millones en el | semestre 2024).

La deuda externa del Gobierno general aumentd en 30.1 millones4, como
resulfado de desembolsos de préstamos externos (US$136.1 millones) y pago
de amortizacion (US$114.0 millones), entre otros ajustes devengados. Por su
parte, el sector privado registré desembolsos netos de 61.8 millones de
ddlares, del cual los bancos comerciales recibieron desembolsos netos de
34.5 millones, las financieras y microfinancieras desembolsos de 22.9 millones,
y el sector privado no financiero recibidé desembolsos por 4.4 millones de
ddlares. Adicionalmente, el sector privado no financiero disminuyd los
pasivos de créditos comerciales en 9.1 millones de ddlares. En el acumulado,
la deuda externa del Gobierno Central se incrementd en 47.7 millones?,
como resultado de desembolsos de préstamos externos (US$262.3 millones)
y pago de amortizacion (US$212.4 millones), entre otros ajustes devengados.
Por su parte, el sector privado registré amortizaciones netas de 39.3 millones
de ddlares, como resultado de pagos netos de 62.9 millones de dodlares
efectuados por el sector privado no financiero, que primd sobre los
desembolsos netos recibidos por las financieras y microfinancieras (US$ 18.8
millones) y los bancos comerciales (US$4.8 millones).

Los activos de reservaé del Banco Central registraron aumento de 579.6
millones de ddlares en el segundo trimestre (US$601.9 millones en RIB),
resultado inducido principalmente por aumento neto de los depdsitos del
SPNF en moneda extranjera (US$509.0 millones), aumento neto de encaje en
moneda extranjera (US$105.4 millones), ingreso de préstamos atados a
proyectos del SPNF (US$86.6 millones), intereses recibidos por inversiones del

4 En el incremento de la deuda externa del Gobierno central no se incluye variaciones cambiarias,
por consideraciones metodoldgicas de la balanza de pagos. Estos se incluyen en la posicion de
inversion internacional.

5 En elincremento de la deuda externa del Gobierno central no se incluye variaciones cambiarias,
por consideraciones metodoldgicas de la balanza de pagos. Estos se incluyen en la posicion de
inversion internacional.

6 Los Activos de Reservas del BCN registrados en la Balanza de Pagos no incluyen los saldos del
FOGADE vy variaciones cambiarias. Las RIB incluyen activos del FOGADE y ofras variaciones.
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BCN en el exterior (US$61.6 millones) y compras netas de divisas en mesa de
cambio (US$31.4 millones); lo cual fue atenuado por pagos de deuda
externa del SPNF y del BCN (US$182.0 millones). Al finalizar junio, el saldo de
RIB del BCN fue de 7,206.0 millones de dodlares, como resultado de las
operaciones monetarias y cambiarias implementadas, con el fin de
preservar la estabilidad del Cérdoba, el normal desenvolvimiento de los
pagos intfernos y externos, y asegurar los niveles de liquidez necesarios del
sistema financiero nacional.

Activos de Reservas del BCN
(millones de dolares)
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Como resultado, la cuenta financiera registré un resultado positivo de 145.6
millones de dodlares, contrario al resultado negativo de 198.4 millones
observado en el segundo frimestre de 2024. En términos acumulados, la
cuenta financiera fue superavitaria en 477.6 millones de ddlares en el primer
semestre de 2025 (-US$271.3 millones de ddlares en igual periodo de 2024).
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Anexo estadistico

Balanza de pagosl'f
(millones de délares)

2024 2025
Conceptos - - - - - -
I trim II trim III trim IV trim I trim II trim
Cuenta Corriente 195.7 279.7 278.2 64.0 386.5 703.2
Crédito 3,296.8 3,573.9 3,460.3 3,452.7 3,700.9 4,155.7
Débito (3,101.1) (3,294.2) (3,182.1) (3,388.7) (3,314.4) (3,452.5)
Bienes y servicios (661.6) (764.3) (845.8) (1,030.9) (720.7) (611.0)
Crédito 2,050.6 2,133.6 2,005.9 1,944.6 2,170.1 2,433.2
Débito (2,712.2) (2,897.9) (2,851.7) (2,975.5) (2,890.8) (3,044.2)
Bienes (701.2) (784.2) (824.0) (985.3) (693.1) (574.1)
Exportaciones FOB 1,716.3 1,805.9 1,700.2 1,614.2 1,857.5 2,130.4
Mercancias generales segun la BP 1,411.9 1,464.8 1,396.8 1,209.1 1,501.0 1,626.0
Exportaciones de Mercancia 775.2 797.2 684.9 581.7 871.9 970.7
Exportaciones de Zona Franca® 629.9 660.7 704.9 620.7 623.5 649.7
Bienes adquiridos en puertos 6.8 6.9 7.0 6.7 5.6 5.6
Oro no monetario 304.4 341.1 303.4 405.1 356.5 504.4
Importaciones FOB (2,417.5) (2,590.1) (2,524.2) (2,599.5) (2,550.6) (2,704.5)
Mercancias generales segin la BP (2,417.5) (2,590.1) (2,524.2) (2,599.5) (2,550.6) (2,704.5)
Importaciones de Mercancia (1,999.4) (2,164.4) (2,085.8) (2,202.8) (2,116.3) (2,254.7)
Importaciones de Zona Franca ™ (418.1) (425.7) (438.4) (396.7) (434.3) (449.8)
Oro no monetario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Servicios (balance) 39.6 19.9 (21.8) (45.6) (27.6) (36.9)
Crédito 334.3 327.7 305.7 330.4 312.6 302.8
Servicio de manufactura 59.5 67.7 69.6 66.9 65.8 65.2
del cual :
Crédito 214.9 223.9 2451 224.2 222.5 242.0
Débito (155.4) (156.2) (175.5) (157.3) (156.7) (176.8)
Viajes 140.6 130.3 105.4 134.6 113.5 110.4
Otros 134.2 129.7 130.7 128.9 133.3 127.2
Débito (294.7) (307.8) (327.5) (376.0) (340.2) (339.7)
Transporte (167.3) (174.0) (190.7) (207.9) (196.9) (205.0)
Viajes (50.2) (47.6) (49.9) (59.8) (48.7) (49.5)
Otros (77.2) (86.2) (86.9) (108.3) (94.6) (85.2)
Otros Ingresos netos 857.3 1,044.0 1,124.0 1,094.9 1,107.2 1,314.2
Cuenta Capital 14.0 3.1 9.1 2.5 1.0 1.0
del cual :
Donaciones Gobierno Central 14.0 3.1 7.4 1.1 1.0 1.0
Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) 209.7 282.8 287.3 66.5 387.5 704.2
Cuenta Financiera (72.9) (198.4) (177.1) (148.1) 332.0 145.6
Inversion directa neta (407.1) (338.8) (208.7) (323.9) (459.2) (342.9)
Activos ¥ 20.0 23.3 29.3 1.2 15.4 1.2
Pasivos (netos)™ 427.1 362.1 238.0 325.1 474.6 344.1
Ingresos 830.4 866.2 564.2 779.1 816.3 611.6
Egresos (403.3) (504.1) (326.2) (454.0) (341.7) (267.5)
Inversion de cartera neta (19.9) 18.0 (86.2) (36.2) (15.2) (64.8)
Activos (19.2) (2.0) (86.2) (36.1) (14.9) (58.4)
Pasivos 0.3 (20.0) 0.0 0.1 0.3 6.4
Derivados financieros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otra inversion neta 98.1 (65.7) (14.8) 147.3 321.6 (26.2)
Activos 38.4 (47.6) 20.8 1.1 272.0 57.9
Pasivos (59.7) 18.1 35.5 (146.3) (49.6) 84.1
Activos de reserva 255.5 188.1 132.5 04.0 484.8 579.6
Errores y omisiones (282.6) (481.2) (464.5) (214.6) (55.5) (558.6)
p/ : Cifras preliminares.
1/ : Segun el Sexto Manual de Balanza de Pagos.

: Exportaciones de mercandias bajo el Régimen de Zona Franca, excluyendo el

£ servicio de transformacion que se registra en servicios.

: Serefiere a lainversion extranjera de residentes nicaragienses en empresas
residentes en otros paises.

: Serefiere a la inversién extranjera de no residentes en Nicaragua en
empresas residentes.

3/

4

. Seglin el sexto manual de Balanza de Pagos, el signo para la

* presentacion de los activos y pasivos con el exterior sera
aumentos con signo positivos y disminuciones con signo
negativo.
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