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Resumen de resultados

En el primer trimestre de 2026,
la actividad econdmica
mantuvo el ritmo de
crecimiento de los trimestres
previos, al registrar el PIB
trimestral (PIBT) una variaciéon
interanual de 6.1 por ciento
(5.9% en el tfrimestre anterior).
Con este resultado, el
crecimiento promedio anual
se ubicd en 5.8 por ciento, de
acuerdo con la estimacion
preliminar del PIB frimestral

(PIBT) en la serie de datos
originales2,

Por su parte, en la serie
desestacionalizada, el PIBT

registrd un crecimiento de 0.5
por ciento con relacion al nivel

registrado en el cuarto
frimestre de 2025.

Asimismo, en la serie de
tendencia-ciclo, el PIBT

registré un crecimiento de 0.4
por ciento con relacion al
trimestre anterior, de 5.0 por
ciento en términos
interanuales, y de 5.5 por
ciento en promedio anual.

Por el enfoque de Ila
produccidén, la  evolucidon
interanual del PIBT estuvo
asociada al crecimiento de las
actividades de explotacion de

minas y canteras,
construccion, comercio,
hoteles y restaurantes,
pecuario, intfermediaciéon

financiera y servicios conexos,
agua y ofros servicios, entre

ofras actividades. No
obstante, se reqistro
disminucidn en pesca vy
acuiculturag, electricidad,

administracion publica vy
defensa, y agricultura, entre
otras.

En el enfoque del gasto, la
variacion interanual del PIBT
fue determinada por aportes
conjuntos de la demanda
interna y la demanda externa
neta. El aumento de Ia
demanda interna fue
resulfado del crecimiento del
consumo y de la inversion; y en
la demanda externa neta se
debid al mayor crecimiento de
las exportaciones respecto al
de las importaciones.

I La serie del PIB trimestral se actualizé por la disponibilidad de nueva informacién.
2En el primer trimestre, la fasa acumulada es equivalente a la tasa de interanual.
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e En la serie original, el PIBT a cuarto frimestre de 2025y 14.8

precios corrientes crecié 17.0 por ciento en promedio anual.
por ciento con relacion al
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Aspectos generales

En el primer frimestre de 2026, el
Producto Interno Bruto registrd un
crecimiento interanual de 6.1 por
ciento (5.9% en el trimestre anterior) y
de 5.8 por ciento en promedio anual.

Producto interno bruto trimestral®

Serie original
Tasas de variacion, a precios promedio de 2006

(porcentaje)

8.0 —Interanual

7.0 —Promedio anual 6.1
6.0 5.8
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
I I Ir 1iv I I I I I I IImI Iv I
2023 2024 2025 2026
Tasa de variacion acumulada, a precios
promedio de 2006
(porcentaje)
i
2023 2024 2025 2026
Fuente: BCN

En la serie desestacionalizada, el PIBT
registrd& un crecimiento de 0.5 por
ciento con relacidén al trimestre
anterior.

Asimismo, en la serie de tendencia-
ciclo, el PIBT mostrd un crecimiento
de 0.4 por ciento con relacion al

3 La variacién interanual de la serie original
incluye la estacionalidad e irregularidad que
ocurre en las actividades econdmicas vy
componentes del gasto. La tasa promedio
anual se aproxima a la tendencia de la
economia, al reflejar la evolucién de los

trimestre anterior, de 5.0 por ciento
en términos inferanuales, y de 5.5 por
ciento en promedio anual.

Producto interno bruto trimestral

Tendencia-ciclo y desestacionalizado

(Tasa de variacién, a precios promedio de 2006)
8.0 Intertrimestral (DE)
7.0 Intertrimestral (T-C)

—Interanual (T-C)

6.0
5.0
4.0
3.0
2.0

1.0

O o m vl m vl m W]

2023 ‘ 2024 ‘ 2025 2026
Leyendas: DE (desestacionalizada) y T-C (tendencia-ciclo)
Fuente: BCN

En el enfoque de la produccion, la
evoluciéon del PIBT fue resultado del
crecimiento en las actividades de
explotacion de minas y canteras
(24.0%), construccion (16.7%).,
comercio (15.8%), hoteles vy
restaurantes (9.8%), pecuario (6.8%),
intermediacion financiera y servicios
conexos (5.2%), agua (5.2%) y otros
servicios (7.8%), entre otras. Por su
parte, se registré disminucidn en
pesca y acuicultura  (-10.0%),
electricidad (-3.9%), administracion
publica vy defensa (-3.0%) vy
agricultura (-2.4%), entre ofras.

En el enfoque del gasto, la variacion
interanual del PIBT estuvo
determinada por impulsos conjuntos
de la demanda interna, y de la

Ultimos cuatro trimestres, con un perfil mds
suave en el tiempo. En tanto, la variacién
acumulada muestra el avance, en términos
de variacién del ano, la cual en el primer
frimestre  coincide con la variaciéon
interanual.
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demanda externa neta. La
demanda interna aportd 2.3 puntos
porcentuales al crecimiento del PIBT,
por el aumento del consumo y de la
inversion. Por su parte, la demanda

Primer frimestre de 2026

externa neta generé un aporte
marginal de 3.8 puntos porcentuales,
debido al dinamismo de las
exportaciones, principalmente.
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PIBT por el enfoque de la produccion

La agricultura disminuyd 2.4 por
ciento (-3.7% en promedio anual),
como resultfado de Ila menor
produccion de cana de azucar,
maiz, sorgo, mani, aqjonjoli vy
tabaco; y aumentos en los cultivos
de café, arroz, y banano, entre
ofros.

La actividad pecuaria crecid 6.8
por ciento (6.5% en promedio
anual), debido a Ila mayor
matanza vacuna, y avicola, y
aumento en la produccion de
huevos. No obstante, se registrd
disminucién en la produccion de
leche y matanza porcina.

La actividad de silvicultura 'y
extraccion de madera disminuyd
0.8 por ciento (-1.7% en promedio
anual), como resultado de la
menor extraccion de troncos de
madera y lena.

La pesca y acvicultura disminuyd
10.0 por ciento (-7.0% en promedio
anual), debido a la menor captura
de peces y ofros productos de la
pesca (jaiba, cangrejo, pepino y
caracol); 'y aumento en la
produccion de camardn de cultivo
y captura de langosta y camarén
costero.

La explotacion de minas y
canteras crecid 24.0 por ciento
(15.3% en promedio anual), como
resultado de la mayor extracciéon
de oro, plata, piedra friturada,
yeso, toba, sal y piedra pémez; y

disminuciones en la extraccion de
arenaq, piedra cantera, hormigon y
material selecto.

La industria manvufacturera
disminuyd 1.9 por ciento
(crecimiento de 3.9% en promedio
anual), debido a Ila menor
produccién en ldcteos, azicar,
textiles, derivados del petrdleo,
arneses entre otros,
principalmente.

La actividad de construccion
crecid 16.7 por ciento (22.4% en
promedio anual), como resultado
del dinamismo de la construccion
privada y publica. La construccion
privada registrd6 aumento en el
drea efectivamente construida en
los destinos residencial, servicios y
comercio. Por su parte, en la
construccién publica se observd
crecimiento en las obras de
ingenieria civilk 'y en las
edificaciones no residenciales.

La generacion de electricidad
disminuyd 3.9 por ciento (-5.2% en
promedio anual), debido a la
menor generacion de energia
hidroeléctrica,  geotérmica vy
sistema aislado.

El servicio de agua registré un
crecimiento de 5.2 por ciento (5.2%
en promedio anual).

El comercio crecidé 15.8 por ciento
(11.5% en promedio anual), como
resultfado del aumento  del
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comercio al por mayor y al por
menor.

La actividod de hoteles y
restaurantes crecid 9.8 por ciento
(8.9% en promedio anual).

La actividad de transporte y
comunicaciones crecid 3.7 por
ciento (5.0% en promedio anual),
debido a aumentos, tanto en los
servicios de fransporte, como en la
actividad de comunicaciones.

Los servicios de intermediacion
financiera crecieron 5.2 por ciento
(4.9% en promedio anual), debido
al aumento en la cartera de
crédito y a la mayor captacion de
depdsitos, tanto en moneda
extranjera como nacional.

En la actividad de propiedad de
vivienda, se registrd un crecimiento

de 1.9 por ciento (2.0% en
promedio anual).

La actividoad de administracion
publica y defensa disminuyd 3.0
por ciento (-3.6% en promedio
anual).

La actfividad de ensenanza
aumento 1.0 por ciento
(crecimiento de 0.1% en promedio
anual).

Los servicios de salud registraron
un crecimiento de 3.6 por ciento
(2.4% en promedio anual).

Finalmente, el grupo de
actividades de ofros servicios
crecié 7.8 por ciento (5.0% en
promedio anual), como resultado
del crecimiento en los servicios
empresariales, principalmente.

Enfoque de la produccién: tasas de variacion interanual del PIBT
(variaciéon porcentual del PIBT en millones de cordobas de 2006)
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Actividad

Producto interno bruto
mas: Impuestos netos a los productos

Agricultura

Pecuario

Silvicultura y extraccién de madera
Pesca y acuicultura

Explotacion de minas y canteras
Industria manufacturera
Construccion

Electricidad

Agua

Comercio

Hoteles y restaurantes

Transporte y comunicaciones
Intermediacién financiera y servicios conexos
Propiedad de vivienda
Administracion Publica y Defensa
Ensefianza

Salud

Otros servicios

Cifras preliminares
Fuente: BCN

PIBT por el enfoque del gasto

En el primer trimestre del ano, el
consumo mostré un crecimiento de
3.6 por ciento (4.8% en promedio
anual), debido al incremento del
consumo privado, principalmente.

El consumo individual de hogares e
Instituciones Sin Fines de Lucro que
Sirven a los Hogares (ISFLSH) o
consumo privado registrd  un
crecimiento de 4.4 por ciento (5.2%
en promedio anual); el cual fue
similar al frimestre interior, pero
menor al primer tfrimestre de 2025.

2025 2026
I II III IV I
2.6 45 6.7 5.9 6.1
6.8 7.6 6.9 4.3 4.5
1.1 (8.4) (5.6) 1.6 (2.4)
5.9 53 7.6 6.4 6.8
(2.4)  (2.5) (1.9)  (1.6) (0.8)
(22.3)  (27.2) 4.9 2.8 (10.0)
(7.3) 141 25.4 0.4 24.0
2.7 41 7.7 6.0 (1.9)
(3.8) 22.6 19.7 28.7 16.7
(5.3) (12.8) 2.1 (3.7) (3.9)
1.8 23 4.8 8.4 5.2
7.0 8.8 11.4 9.9 15.8
6.7 82 9.5 8.0 9.8
3.7 5.1 4.4 6.3 3.7
5.1 47 4.8 5.0 5.2
2.0 23 1.7 2.2 1.9
(2.2) (3.4) (4.6) (3.3) (3.0)
1.4 (0.2) (0.6) 0.1 1.0
0.9 0.2 2.8 3.1 3.6
4.2 3.4 7.3 1.6 7.8
Por su parte, el consumo del

gobierno registré una disminucion de
1.6 por ciento (crecimiento de 2.3%
en promedio anual), lo cual fue
resulfado del crecimiento del
consumo individual, 1.1 por ciento, y
disminucion del consumo colectivo,
-4.2 por ciento.

La formacién bruta de capital (FBK)
registré un crecimiento de 1.2 por
ciento (11.1% en promedio anual).
Por su parte, la formacién bruta de
capital fijo (FBKF) o inversion fija
mostré un crecimiento de 10.9 por
ciento (19.5% en promedio anual); y
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crecimiento en la

se observd desacumulacién en los

inventarios, respecto al mismo

trimestre del ano anterior.

La evolucion registrada en la
formacion bruta de capital fijo fue
resultado del crecimiento en todos
sus componentes:  consfruccion
(15.5%), maquinaria y equipo (1.3%),
y en otras inversiones (42.8%).

De igual manera, en la inversidn fija
privada se registré un crecimiento
de 158 por ciento (18.5% en
promedio anual), como resultado
del crecimiento en construccion
(26.4%), en maquinaria y equipo
(5.1%) y en ofras inversiones (42.8%).

Mientras que, la inversion fija publica
registré una disminucion de 4.4 por
ciento (crecimiento de 21.5% en
promedio anual), como resultado
de la disminucidn en maquinaria vy
equipo (37.2%), y crecimiento en
construccion  (6.1%) y en ofras
inversiones (5.4%).

Las exportaciones de bienes vy
servicios registraron un crecimiento
de 129 por ciento (8.9% en
promedio anual). En los bienes, se

reqistré
exportacion de café, productos
mineros, carnes y pescados, tabaco,
productos no metdlicos, entre otros;
y disminucién en las exportaciones
de bebidas, lacteos, textiles,
arneses, entre otfros. En las
exportaciones de servicios se registrd
aumentos en los servicios de
aeropuerto, puertos  maritimos,
servicios de postales y correos, y
compras por visitantes no residentes,
entre ofros.

Por su parte, las importaciones de
bienes y servicios registraron un
crecimiento de 5.8 por ciento (8.9%
en promedio anual). En los bienes, se
observo crecimiento en la
importacion de carnes y pescados,
tabaco, productos de maderq,
derivados de petrdleo, productos
metdlicos y no metdlicos, entre otros;
y disminucion en la importacion de
azucar, bebidas, textiles, quimicos,
entre ofros. En los servicios se registro
crecimiento en: transporte de carga
terrestre y aérea, servicios postales y
de correos, servicios de
esparcimiento, culturales y
deportivos, y compra en el exterior
por residentes, entre otros.

Enfoque del gasto: tasas de variacién interanual
(variacién porcentual del PIBT en millones de cdérdobas de 2006)
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Componente

Producto interno bruto

Consumo

Consumo del Gobierno
Del cual:
Consumo colectivo
Consumo individual
Consumo individual de hogares e ISFLSH

Formacion Bruta de Capital
De la cual:
Formacién bruta de capital fijo
De la cual:
Inversién fija publica
Inversidn fija privada

Exportaciones

Importaciones

Cifras preliminares
Fuente: BCN

2.6
5.0
(6.5)

(12.2)

0.7
6.8

26.5

17.1

3.5
21.1

1.0
14.6

2025 2026

II III IV I
4.5 6.7 5.9 6.1
4.1 53 6.1 3.6
(7.3) (1.4) 19.2 (1.6)
(13.4) (3.2) 33.0 (4.2)
0.5 0.9 21 1.1
5.9 6.3 4.1 4.4
28.6 129 5.6 1.2
19.8 26.2  22.0 10.9
16.9 31.6 37.2 (4.4)
20.5 249 13.4 15.8
5.6 12.7 4.2 12.9
14.9 11.7 4.1 5.8
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Anexos

Enfoque de la produccion
(millones de cdérdobas)

. 2025 2026

Actividad
| Il I v |

Producto interno bruto 189,361 196,743 204,562 223,754 221,539
mas: Impuestos netos a los productos 21,742 22,522 22,770 23,084 24,339
Agricultura 13,520 15,269 15,057 18,415 14,233
Pecuario 11,489 10,557 11,987 12,252 12,417
Silvicultura y extraccién de madera 1,488 1,474 1,499 1,572 1,603
Pesca y acuicultura 695 649 963 1,019 711
Explotacidon de minas y canteras 12,652 16,328 17,783 20,613 27,723
Industria manufacturera 25,559 24,188 27,376 25,400 26,165
Construccion 9,628 10,569 11,628 16,998 11,752
Electricidad 4,525 5,061 4,320 3,875 4,539
Agua 466 451 441 454 490
Comercio 22,290 24,020 23,210 25,136 26,286
Hoteles y restaurantes 9,621 6,693 8,042 10,495 11,111
Transporte y comunicaciones 7,641 9,135 9,116 11,619 8,135
Intermediacidn financiera y servicios conexos 8,953 9,383 9,659 10,021 9,995
Propiedad de vivienda 7,626 7,792 7,757 8,250 7,814
Administracién Publica y Defensa 7,192 7,183 7,138 7,901 7,397
Ensefianza 7,063 7,125 7,108 7,838 7,363
Salud 4,277 4,533 4,578 4,805 4,754
Otros servicios 12,936 13,810 14,132 14,007 14,710
Cifras preliminares
Fuente: BCN
Enfoque de la produccion
(millones de cérdobas de 2006)

o 2025 2026

Actividad
| 1 Il v |

Producto interno bruto 53,250 54,039 55,508 58,859 56,497
mas: Impuestos netos a los productos 5,772 5,835 5,921 5,919 6,033
Agricultura 3,224 3,363 3,522 3,920 3,145
Pecuario 2,749 2,670 3,000 2,977 2,936
Silvicultura y extraccién de madera 418 392 390 394 415
Pesca y acuicultura 333 308 452 467 300
Explotacién de minas y canteras 1,235 1,516 1,402 1,397 1,532
Industria manufacturera 8,830 8,202 9,230 8,691 8,662
Construccion 1,286 1,402 1,510 2,179 1,502
Electricidad 685 686 581 546 658
Agua 373 359 357 389 392
Comercio 7,265 7,703 7,477 8,065 8,410
Hoteles y restaurantes 2,141 1,455 1,674 2,338 2,351
Transporte y comunicaciones 3,622 4,344 4,285 5,269 3,757
Intermediacion financiera y servicios conexos 1,233 1,248 1,285 1,324 1,296
Propiedad de vivienda 3,210 3,324 3,244 3,435 3,272
Administracién Publica y Defensa 2,798 2,781 2,749 2,745 2,713
Ensefianza 1,944 1,834 1,870 1,843 1,964
Salud 1,247 1,230 1,315 1,340 1,291
Otros servicios 4,759 5,281 5,247 5,052 5,130

Cifras preliminares
Nota: Con la aplicacién del método de encadenamiento, a partir de 2007 se produce la pérdida de aditividad entre los componentes y los agregados.
Fuente: BCN
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Enfoque del gasto
(millones de cordobas)

2025 2026
Componente
I II III IV I
Producto interno bruto 189,361 196,743 204,562 223,754 221,539
Consumo 169,379 168,722 181,738 192,814 180,261
Consumo del Gobierno 22,548 20,553 21,093 28,357 23,082
Del cual:
Consumo colectivo 11,807 9,784 10,207 17,036 11,746
Consumo individual 10,741 10,769 10,885 11,321 11,336
Consumo individual de hogares e ISFLSH 146,831 148,168 160,645 164,457 157,179
Formacion Bruta de Capital 47,136 53,165 47,629 61,853 46,628
De la cual:
Formacidén bruta de capital fijo 42,971 45,518 50,196 61,761 50,091
De la cual:
Inversion fija publica 15,147 15,396 16,846 30,017 15,696
Inversion fija privada 27,824 30,122 33,350 31,744 34,395
Exportaciones 79,132 88,427 89,722 81,465 106,529
Importaciones 106,287 113,570 114,526 112,378 111,879
Cifras preliminares
Fuente: BCN
Enfoque del gasto
(millones de cérdobas de 2006)
2025 2026
Componente
I II III v I
Producto interno bruto 53,250 54,039 55,508 58,859 56,497
Consumo 54,832 53,988 56,719 59,405 56,814
Consumo del Gobierno 6,838 6,882 7,005 8,759 6,729
Del cual:
Consumo colectivo 3,820 3,847 3,939 5,779 3,659
Consumo individual 2,976 2,995 3,029 3,056 3,009
Consumo individual de hogares e ISFLSH 47,900 47,012 49,617 50,519 50,013
Formacion Bruta de Capital 17,644 18,713 17,374 21,147 17,863
De la cual:
Formacion bruta de capital fijo 16,618 16,602 18,064 20,519 18,426
De la cual:
Inversion fija publica 5,161 5,068 5,487 9,774 4,935
Inversién fija privada 10,841 10,885 11,856 11,135 12,552
Exportaciones 23,955 25,280 25,668 23,016 27,046
Importaciones 44,034 45,436 45,554 45,717 46,574

Cifras preliminares

Nota: Conla aplicacién del método de encadenamiento, a partir de 2007 se produce la pérdida de aditividad entre los componentes y los agregados.
Fuente: BCN
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